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El Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMAE)' para el
Valle del Cauca, elaborado de manera conjunta por la Pontificia
Universidad Javeriana Caliy el Banco de la Replblica, estima que la
produccién departamental en mayo se ubicé un16,1% por debajo
de los niveles de mayo de 2019, ajustado por estacionalidad y
efecto calendario®. Para abril habiamos estimado una contraccién
del 21,3% en comparacién con abril de 2019, por tanto, se reduce
la contraccién econdémica que venimos observando desde marzo
como resultado del Covid-19 y todas sus implicaciones en el tejido
empresarial, el empleoy en el entorno macro y global. A pesar de
que la caida es menor, esta sigue siendo muy profunday todavia no
resulta lo suficientemente significativa para cambiar la pendiente
estimada del ciclo econémico (ver Figura1).

Esta es la primera medicién que tenemos con el IMAE sobre la
respuesta de la economia departamental a las flexibilizaciones
al confinamiento, una vez que desde el 27 de abril se autorizé la
reincorporacion del sector de la construcciény de algunos subsectores
industrialesy el 11 de mayo se reactivaron determinadas actividades
del comercioy otros subsectores industriales. En comparacién con
los niveles productivos de abril el IMAE estima una recuperacion
de 7,9% en mayo. En comparacién con el agregado nacional, las
sefiales desde el IMAE sugieren que la contraccién de la actividad
econémica fue mayoren el Valle en abril, pero el departamento tuvo
unadinamica de recuperacion mas destacada en mayo (de acuerdo
con el Indicador de Seguimiento Econdmico, calculado por el DANE,
la economia nacional crecié un 5,11% en mayo respecto a abril).

Todas las variables que componen el IMAE, excepto la cartera
de crédito bancaria, estuvieron en rojo en mayo (crecimientos
interanuales negativos, ver Figura 2). La caha molida, que habia
mostrado sefales de resistencia en abril, decrecié en mayo,
evidenciando las tensiones que también recaen sobre el sector
agricola, aunque se distingue un decrecimiento menos agudo que
enel resto de los sectores. Laindustria, por su parte, no respondio
conrapideza las primeras flexibilizaciones a la cuarentena (Figura
3). En cambio, los despachos de cemento si presentaron en mayo

'El IMAE se calcula a partir del co-movimiento de 12 indicadores
mensuales de coyuntura de la regién, estimado a través de un modelo
factorial dindmico. Ingresa a nuestra pagina web y conoce mas detalles:
https://wwwZ2.javerianacali.edu.co/facultades/ciencias-economicas-y-
administrativas/imae

2El ajuste estacional y del efecto calendario la realizamos con la rutina
TRAMO-SEATS. Por lo complejidad de la coyuntura y la presencia de
datos atipicos resulta dificil tener incluso unanimidad en el calculo de las
tasas de crecimiento de las series, pueden cambiar en dependencia de la
rutina que se use. El DANE trabaja con la rutina X13-ARIMA. En la medida
que lleguen los datos de los préximos meses se podréa dilucidar mejor
las caracteristicas del shock atipico y su mecanismo de propagacion, y
ello implicara un recalculo de las tasas de variacién de las series.
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Figura 1. Trayectoria del IMAE Valle del Cauca*
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IMAE (sin suavizar)

Fuente: Departamento de Economia, Universidad Javeriana Cali y Centro Regional
de Estudios Econémicos -Banco de la Reptiblica.

IMAE sin suavizar: no aplica el dltimo paso de la metodologia (filtro alisado
Hodrick Prescott) para poder visibilizar los cambios drésticos

que estan ocurriendo en la actividad econémica.

* Un incremento (disminucién) predice una aceleracién (desaceleracion) del PIB, es
decir, un aumento (disminucién) del ritmo de

crecimiento de la economia del departamento.

Figura 2. Dindmica de las variables que componen el IMAE
en Abril y Mayo 2020*
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Fuente: Departamento de Economia, Universidad Javeriana Cali

* Las tasas se calculan sobre las series desestacionalizadas, comparando frente al
mismo mes del afio anterior, a excepcién del ICC, que se utiliza el dato original en
niveles cada mes.

** En el mes de abril y mayo se usa el prondstico a partir de la serie nacional.



menores caidas en sus tasas interanuales, es decit, experimentaron
una recuperacion con relacién a los niveles de abril; lo mismo sucedi6
con las ventas minoristas y las ventas de vehiculos nuevos. Ello
revela que la recuperacion de la actividad econémica en mayo
estuvo liderada por la construccion y por el comercio.

En la Figura 4 se distingue la reactivacién que experimentaron
en mayo lasvariables relacionadas con consumo, pero todavia lejos
de retornaralasdinamicas previas al Covid-19. La muy leve mejoria
del indice de Confianza del Consumidor adelanta una reactivacion
discreta de la demanda interna en los proximos meses.

Enresumen, laevidencia evaluada hasta el momento confirma que
la economia departamental hainiciado un proceso de recuperacién
que avanza con gradualidad?. El tamafio del choquey la pendiente
de recuperacién siguen siendo consistentes con el estimado de
crecimiento econémico departamental para todo el afio 2020
alrededor de unvalor central de -7,5%. Desde la evaluacién de los
datos de marzo hemos sostenido esta proyeccion en el proyecto
IMAE. En aquella fecha, tal pronéstico de crecimiento econémico
se ubicaba fuera de la cola mas pesimista entre las proyecciones de
diferentes instituciones para Colombia; sin embargo, hoy en dia,
después de los sucesivos ajustes a la baja, nuestro pronéstico ya
entra dentro del rango de consenso méas probable.

3 El tablero con la demanda diaria de energia hasta junio viene
reportando esta misma conclusién.

¢Sabes como te afectara
el contexto economico del ano 2020?

Ponemos en funcién de tu empresa la metodologia del IMAE
y te ayudamos a planificar tus resultados:

» Réplica en otras regionesy ciudades

» Proyecciones de ventas empresariales
» Proyecciones sectoriales

» Analisis de comercio exterior

Contéctanos:

M imae@javerianacali.edu.co

imae.javerianacali.edu.co
O @ imae - puj cali
o @ @imae_pujcali

Consulta nuestro portafolio de servicios:
readymag.com (IMAE Portafolio)

Figura 3. Sefiales en la construccién y la industria
(Datos desestacionalizados /Tasa de variacién anual %)
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Fuente: Departamento de Economia. Universidad Javeriana Cali. Datos del DANE.

Figura 4. Sefales en el consumo de las familias
(Datos desestacionalizados /Tasa de variaciéon anual %)
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Fuente: Departamento de Economia. Universidad Javeriana Cali. Datos del DANE.

Ventas minoristas y vehiculos nuevos


https://www2.javerianacali.edu.co/facultades/ciencias-economicas-y-administrativas/imae/covid-19/visualizaciones#gsc.tab=0
https://readymag.com/u51943160/IMAEPORTAFOLIO/
https://www2.javerianacali.edu.co/
https://www.facebook.com/imaepujcali/
https://twitter.com/imae_pujcali?lang=es



