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Valle: Señales del impacto económico del Covid-19 en el mes de marzo

 Ya contamos con los datos de marzo de seis de las doce variables que 
conforman el Indicador Mensual de Actividad Económica (IMAE) para 
el Valle del Cauca, lo cual permite tener una primera aproximación 
al tamaño del choque económico y a la distribución sectorial de los 
primeros impactos de la pandemia Covid-19 en el departamento1. 
Estas son variables que presentan una alta correlación con el 
crecimiento económico departamental y aportan información 
crucial sobre las dinámicas de los mercados y sectores en la región:

• Venta de vehículos nuevos: refleja parte del consumo de 
bienes durables y da información sobre la situación económica 
de un porcentaje de los hogares. Fuente: Fenalco (Figuras 1 y 4).

• Índice de Confianza del Consumidor (ICC): cubre las 
expectativas de los consumidores en Cali a través de una 
encuesta. Fuente: Fedesarrollo (Figuras 1 y 4).

• Despachos de cemento: se correlaciona con la evolución del 
sector de la construcción en su conjunto, tanto obras civiles 
como edificaciones. Fuente: DANE (Figuras 2 y 4).

• Tránsito de vehículos de carga por peajes: registra el tránsito 
de vehículos de carga por diez peajes del Valle y el Norte del 
Cauca. Da información sobre la dinámica general de la actividad 
económica. Fuente: Banco de la República (Figuras 3 y 4).

• Volumen de producción de empaques (corrugados): 
contabiliza la producción de empaques de cartón corrugado 
de empresas líderes en este sector del departamento. Da 
información sobre la dinámica general de la actividad industrial 
y sobre el consumo Fuente: Banco de la República (Figuras 3 y 4).

• Caña molida: reporta la cosecha del principal cultivo agrícola 
del departamento, que además representa un insumo de 
industrias del departamento como bebidas, alimentos, papel 
y cartón, y farmacéuticos. Fuente: Asocaña (Figura 4).

Los datos de marzo muestran que tres de las seis variables 
presentan las mayores caídas historicas: venta de vehículos, ICC y 
despachos de cemento (desde que se cuenta con dichos registros). En 
los tres casos la contracción es más pronunciada y lleva a niveles por 
debajo de los experimentados en 2009 durante la crisis financiera 
global. Son, por tanto, datos que estarían sugiriendo que este 
choque económico será el de mayor escala en este siglo para la 
economía del departamento, tal como se está previendo también a 
nivel macro y global (estamos pendientes de recopilar información 
comparable con la recesión de 1999). 
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Figura 1. Señales negativas para el consumo de las 
familias en marzo 2020
(datos desestacionalizados)

Fuente: Departamento de Economía, Universidad Javeriana Cali. Datos 
obtenidos de Fenalco y Fedesarrollo.

Pavel Vidal, Lya Sierra y Julieth Cerón, Departamento de Economía, Pontificia Universidad Javeriana Cali 
2 de mayo, 2020
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Fuente: Departamento de Economía, Universidad Javeriana Cali. Datos 
obtenidos del DANE.

Figura 2. Señales negativas para la construcción en 
marzo 2020
(Datos desestacionalizados)
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Fuente: Departamento de Economía, Universidad Javeriana Cali. Datos 
obtenidos del Banco de la República.

Figura 3. Señales de resistencia en marzo 2020
(datos desestacionalizados)

1 Otra variable de la cual contamos con información para marzo y 
que también forma parte del IMAE es la demanda de energía, la cual 
analizamos en el Boletín 3.

https://www.javerianacali.edu.co/sites/default/files/2020-06/boletin3.pdf


Consulta nuestro portafolio de servicios:
readymag.com (IMAE Portafolio)

imae - puj cali

@imae_pujcali

imae.javerianacali.edu.co

Contáctanos:

imae@javerianacali.edu.co

El último dato de estas series indica que desde marzo se comienzan 
a producir contracciones significativas en el sector de la construcción 
y en el consumo de bienes durables. Por el contrario, para ese mes 
se aprecian señales de resistencia en la producción de empaques, 
la caña molida y el tráfico de vehículos de carga por peajes (estos 
dos últimos caen, pero en una proporción menor que las otras 
variables y lejos de sus mínimos históricos). Ello estaría apuntando 
a un comportamiento del sector agrícola e industrial que no se vio 
tan afectado en el comienzo de las medidas de confinamiento, y 
que en algunos segmentos recibieron un impulso de la demanda 
asociada al acaparamiento y las ventas online. 

Finalmente, el desplome de la confianza de los consumidores 
evidencia que los impactos económicos negativos no solo se sentirán 
debido a las restricciones en la oferta (producción) sino también 
debido a una menor demanda por parte de los consumidores, lo 
cual complicará y extenderá el proceso de recuperación una vez se 
sigan flexibilizando las medidas de aislamiento social.

¿Sabes cómo te afectará 
el contexto económico del año 2020?

Ponemos en función de tu empresa la metodología del IMAE y te ayudamos 
a planificar tus resultados:

	» Réplica en otras regiones y ciudades
	» Proyecciones de ventas empresariales
	» Proyecciones sectoriales
	» Análisis de comercio exterior
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Figura 4. Dinámica de las variables que componen el IMAE 
en Febrero y Marzo 2020

Fuente: Departamento de Economía, Universidad Javeriana Cali. 
* El color se asocia al signo de las tasas de crecimiento interanuales: 
verde (positivo) y rojo (negativo). Las tasas se calculan sobre las series 
desestacionalizadas  y comparando frente al mismo mes del año anterior, 
a excepción del ICC, que se utiliza el dato en niveles en cada mes.
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