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El Indicador Mensual de Actividad Econdmica (IMAE)" para el
Valle del Cauca, elaborado de manera conjunta por la Pontificia
Universidad Javeriana Caliy el Banco de la Republica, estima una
caida de 6,7% de la economia del departamento en marzo frente
al mismo mes del afio anterior, ajustada por estacionalidad y
efecto calendario? (ver Figura 1). Esta es la primera medicién que
tenemos del impacto del choque econdmico sobre el agregado de
la economia departamental generado por el Covid-19y las medidas
de confinamiento establecidas desde el 20 de marzo. Con esta
caida, el crecimiento econdmico regional para el primer trimestre
se ubicaria en un rango entre 0%y 0,5%, en comparacién con el
mismo trimestre del afio anterior (ajustado por estacionalidad y
efecto calendario).

Para el primer trimestre, el DANE report6 que la economia
colombiana crecié un 0,4%, ajustado por estacionalidad y efecto
calendario (mientras que el crecimiento sin este ajuste se ubicé
en 1,1%). Por tanto, en el agregado del primer trimestre no se
evidencia aiin una brechasignificativa entre el crecimiento regional
y el nacional. En este primer trimestre de 2020 seis de los doce
indicadores regionales que componen el IMAE cayeron mas que sus
equivalentes nacionales: despachos de cemento, ventas minoristas,
indice de Confianza del Consumidor (ICC), venta de vehiculos nuevos,
importacionesy el consumo de energia del mercado no regulado.
En cambio, la industria vallecaucanay las exportaciones cayeron
menos que el nacional, y la cafa molida, los peajes de cargay la
produccién de empaques ofrecieron sefiales de resistencia al verse
afectados mucho menos que los otros indicadores.

Asiy todo, el impacto de los choques de oferta y demanda
revelaron su intensidad en los datos de marzo y provocaron un
descenso en todas las variables del IMAE, excepto la produccién de
empaques (ver Figura 2). El indice de Produccién Industrial (IPIR)
pasé de un crecimiento positivo de 3,7% en febrero a una contraccién

1 El IMAE se calcula a partir del co-movimiento de 12 indicadores
mensuales de coyuntura de la regién, estimado a través de un modelo
factorial dinémico. Ingresa a nuestra pagina web y conoce més detalles:
https://www2.javerianacali.edu.co/facultades/ciencias-economicas-y-
administrativas/imae

2 El ajuste estacional y del efecto calendario la realizamos con la rutina
TRAMO-SEATS. Por lo complejidad de la coyuntura y la presencia de
datos atipicos resulta dificil tener incluso unanimidad en el calculo de
las tasas de crecimiento de las series, pueden cambiar en dependencia
de la rutina que se use. EIl DANE trabaja con la rutina X13-ARIMA.
En la medida que lleguen los datos de los préximos meses se podra
dilucidar mejor las caracteristicas del shock atipico y su mecanismo
de propagacién, y ello implicara un recalculo de las tasas de variacién
de las series.
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Figura 1. Trayectoria del IMAE Valle del Cauca *

(datos desestacionalizados)

Cuarentena
y Covid19
4,0 marzo 2020
6,0 IMAE (sin suavizar)
-6,7%

Fuente: Departamento de Economia, Universidad Javeriana Cali y Centro
Regional de Estudios Econémicos -Banco de la Republica.

IMAE sin suavizar: no aplica el dltimo paso de la metodologia (filtro de
alisado Hodrick Prescott) para poder visibilizar los cambios drésticos que
estan ocurriendo en la actividad econémica.

* Un incremento (disminucién) predice una aceleracién (desaceleracion)
del PIB, es decir, un aumento (disminucién) del ritmo de crecimiento de la
economia del departamento.

Figura 2. Dindmica de las variables que componen el
IMAE en Febrero y Marzo 2020
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Fuente: Departamento de Economia, Universidad Javeriana Cali

* El color se asocia al signo de las tasas de crecimiento interanuales:
verde (positivo) y rojo (negativo).Las tasas se calculan sobre las series
desestacionalizadas y sin atipicos, comparando frente al mismo mes
del afio anterior, a excepcién del ICC, que se utiliza el dato en niveles
en cada mes.



de11,1% en marzo 2020 en comparacién con el mismo mes del afno
anterior, ajustado por estacionalidad y efecto calendario (ver Figura
3). Esta es su mayor contraccion en este siglo. En la Encuesta Mensual
Manufacturera para el Valle, que computa el DANE, se destacd
negativamente en el mes de marzo la caida en la produccién de
textiles y confecciones (-32%), de madera y muebles (-13,5%) y de
productos metalicos (-23,3%) y positivamente el incremento en la
produccién de alimentosy bebidas. Las ventas minoristas, también
reportaron sumayor contraccién desde 2014 (fecha en se comienza a
contabilizar esta variable). Pasé de crecer 2,7% en febrero a decrecer
4% en marzo, ajustada por estacionalidad y efecto calendario (ver
Figura 3). En el pasado subrayamos que las ventas de
vehiculos, el ICCy los despachos de cemento también presentaron
sus mayores contracciones en los datos histéricos.

En el sector externo, se aprecia que las importaciones se
mantuvieron en terreno negativo, cayendo un18,2%, afectadas por
la contraccidn de la demanda internay la disrupcién de la cadena
de suministro global (ver ). Las exportaciones solo cayeron

un 1,3% en marzo (Ver Figura 4).

En el Informe IMAE del trimestre estaremos ampliando este
analisis

¢Sabes como te afectara
el contexto econémico del afio 2020?

Ponemos en funcion de tu empresa la metodologia del IMAE
y te ayudamos a planificar tus resultados:
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Consulta nuestro portafolio de servicios:
readymag.com (IMAE Portafolio)

Figura 3. Senales negativas para la industria y el comercio
minorista en marzo 2020
Datos desestacionalizados y sin atipicos/Tasa de variacién anual %

Cuarentena

y Covid19
marzo 2020
o

R e N N - - - ] IPIR (-11,1%)
B Ventas minoristas (-4%)
i~ P P P P P S
242824182.222.222122.122
— Ventas minoristas —— indice de Produccién Industrial Real (IPIR)

Fuente: Departamento de Economia. Universidad Javeriana Cali. Datos
del DANE.

Figura 4. Senales negativas para el sector externo en
marzo 2020

Datos desestacionalizados y sin atipicos/Tasa de variacion anual %
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Fuente: Departamento de Economia. Universidad Javeriana Cali. Datos
del DANE.
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