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El Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMAE)? para Santiago de Cali, elaborado de manera conjunta
por la Pontificia Universidad Javeriana Caliy la Secretaria de Desarrollo Econdmico de la Alcaldia de Cali,
estima de manera preliminar que el crecimiento econémico distrital para el segundo trimestre del afio
2022 (2T2022) se ubicd en unvalor medio de +19,4% (en un rango entre +18,4%Yy +20,4%)2 en comparacion
con el mismo trimestre del afio anteriory ajustado por estacionalidad y efecto calendario. De esta forma, el
acumulado del primer semestre del afo se estima alrededor de +12,2%. Con este resultado se apreciaen la
trayectoria del IMAE |a consolidacion de la recuperacion de la actividad econémica en el 2T2022 (ver Figura ).

En el crecimiento econémico del 272022 influye el registro de mayo, donde la comparacion interanual arroja
unaexpansion de +59,4% en la actividad econdmica del distrito, ajustada porestacionalidad y efecto calendario.
En mayo 2021 la actividad productiva del distrito especial de Cali registrd los niveles mas bajos de la historia
por los eventos relacionados con el paro nacional y los bloqueos, lo cual incidié en una mayor medida en las
economias del suroccidente del pais. Debido a ello, la tasa de crecimiento econdmico anual del 2T2022 esta
marcada por el efecto estadistico de comparar con una base afectada negativamente por un evento atipico.

» Figura 1. La economia de Cali consolida la recuperacién en 272022
. nuevamente por encima del nivel prepandemia
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Fuente: Equipo IMAE, Universidad Javeriana Cali y Alcaldia de Cali-Secretaria de Desarrollo Economico.

*El nivel de actividad prepandemia se establece en febrero 2020=100 para facilitar la comparacién.

IMAE Cali: indice estandarizado a base 100=Feb2020. Un incremento (disminucién) predice una aceleracién (desaceleracién)
de la recuperacién del PIB, es decir, un aumento (disminucién) del ritmo de crecimiento de la economia del Distrito.

ISE: indice estandarizado a base 100=Feb2020. Un incremento (disminucién) predice una aceleracién (desaceleracién) de la
recuperacién del PIB, es decir, un aumento (disminucién) del ritmo de crecimiento de la economia nacional.

" La metodologia del IMAE puede consultarse en: https://www.banrep.gov.co/sites/default/files/
publicaciones/archivos/be_200.pd

2 Debido a que nos enfrentamos a una situacién sin precedentes y caracterizada por dos caidas subita de
la actividad econdmica, los datos presentan unas trayectorias atipicas que requieren més de una lectura
para poderse interpretar correctamente. Por ello, el estimado de crecimiento para 2021 debe tomarse
como preliminar, esta sujeto a correcciones.


https://www.banrep.gov.co/sites/default/files/publicaciones/archivos/be_900.pdf

Los crecimientos del 2T2022 no solo obedecen al efecto estadistico mencionado, sino que contienen
ademds una recuperacion real en relacion con los niveles prepandemia. En la Figura 2 se observa que,
graciasalaaceleracién econémica, en el 2T2022 vemos nuevamente que la economia distrital de Cali se
mantiene superando el nivel productivo prepandemiay también la tendencia prepandemia3. En comparacion
con los niveles productivos de febrero de 2020, la actividad econdmica distrital del 2T2022 es mayor en
un 6,1% a este referente prepandemiay ya se ubica un 0,5% por encima de la tendencia prepandemia.

a Figura 2. El Distrito Especial de Cali en el 2T2022 supera el nivel y la
. tendencia prepandemia*
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Fuente: Fuente: Equipo IMAE, Universidad Javeriana Cali y Alcaldia de Cali-Secretaria de Desarrollo Econémico.

*El nivel de actividad pre-pandemia se establece en febrero 2020=100 para facilitar la comparacién.

IMAE: indice estandarizado a base Feb2020=100. Un incremento (disminucién) predice una aceleracién (desaceleracién) de la
recuperacién del PIB, es decir, un aumento (disminucién) del ritmo de crecimiento de la economia del Distrito.

Tendencia pre-pandemia: Es la capacidad productiva potencial de la economia de Cali en 5 afios, manteniendo todo lo
demds constante.

Con laaceleracion econdmica durante el 2T2022, Cali presenté un mayor crecimiento comparado con
el promedio nacional, el cual se ubicd en +12,6%. De las variables que componen el IMAE Cali, casi todas
presentaron mejores dinamicas frente al referente nacional (ver Tabla 2). Ello explica estadisticamente
el mayor crecimiento distrital comparado con el promedio nacional. En comparacién con el resultado
de todo el departamento, el resultado del distrito estuvo por encima del resultado del IMAE Valle en el
agregado del 272022 (18,0%). En el caso de Cali se destaca la aceleracion de la industria, el comercioy
la ocupacion hotelera. En el Valle pesé positivamente el comportamiento de la agroindustria azucarera,
el comercioy la construccion. La consolidacion de la recuperacién econémica distrital durante el 2T2022
se manifiesta en sefales positivas en nueve de las once variables que componen el IMAE. En el1T2022
seis variables habian presentado un crecimiento anual positivo (ver Tabla1). La solidez en el crecimiento
econémico distrital en este trimestre estuvo también acompafiada por mejores desempefios en la venta

3 La tendencia prepandemia se puede aproximar por el crecimiento promedio que traia la economia antes
del impacto del Covid-19 y es un mejor reflejo del costo que producen los choques que afectaron a la
economia calefia en 2020 y 2021. Es mucho mds exacto tomar como punto de comparacién un escenario
donde se asume que la economia distrital iba a seguir creciendo (tendencia prepandemia).



de vehiculos nuevos, el nimero de microempresas nuevasy el consumo de energia comercial, los cuales
cambiaron favorablemente de signo, al pasar de tener una sefial en rojo (crecimiento interanual negativo),
atener unasenal verde (crecimiento interanual positivo). En el 2T2022 se conservan dos variables en rojo
(licencias de construccién y el indice de confianza del consumidor (ICC)) al decrecer en el trimestre en
comparacién con igual periodo del afio anterior.

Una informacién para destacar es que, en el 2T2022, siete de las once variables que componen el
IMAE ya presentan niveles que superan los niveles prepandemia (ver Tabla 1).

I% Tabla 1. Dindmica de las variables que componen el
IMAE en 172022 Y 2T2022*

Supera
Variables 172022 272022 nivel pre

pandemia***

indice de Produccién Real (IPIR) [ ) o v
Consumo de energia comercial . . b 4
Licencias de construccién . . v
Matriculas de vehiculos nuevos . ® X
Depésitos de ahorros** o [ ) v
Exportaciones (Cali+Yumbo) . . v
Ejecucién de Gasto (Secretaria de Salud y Secretaria de Educacién) [ ) () b 4
Nuimero de microempresas nuevas . . X
Ocupacién hotelera o ® v
indice de Confianza del Consumidor (ICC) . . v
Peajes de carga . . v

Fuente: Equipo IMAE, Universidad Javeriana Cali y Alcaldia de Santiago de Cali-Secretaria de Desarrollo Econémico.

* El color de los circulos se asocia el signo de las tasas de crecimiento interanuales: verde (positivo) y rojo (negativo). Las tasas
de crecimiento anual se calculan sobre las series ajustadas por estacionalidad y efecto calendario,comparando frente al afo
anterior, a excepcién del ICC, que se utiliza el dato en niveles en cada afio

** Datos hasta mayo 2022.

*** Durante el 2T2022. Nivel pre-pandemia (Feb20=100).

Eldatodel 2T2022 estuvo impulsado en gran medida por el sector turismoy la industria manufacturera
distrital. El turismo, aproximado por la ocupacién hotelera en Cali, lidera |a recuperacién en 2T2022 al
crecer +108,3% y superar el registro a nivel nacional (+55,1%) (ver Tabla 1). La ocupacién hotelera se ha
venido reactivando desde el segundo semestre del afio 2021. Otra variable relacionada con este sector,
confirma la sefal de aceleracién de este sector: en junio 2022 la entrada de extranjeros a la ciudad de
Cali aumentd 40% en relacién a mayo 2022. La recuperacion del sector turismo es crucial para todo el
ecosistema cultural yjalona el consumoy el comercio. Vale apuntar que en los crecimientos anuales de
todas las variables del distrito influye el efecto estadistico de comparar frente a unos niveles productivos
en 2021 que estuvieron especialmente bajos en mayo por los eventos relacionados con los bloqueos de



las vias durante el paro nacional, lo cual incidié en una mayor medida en las economias del suroccidente
del pais. En el caso de la ocupacion hotelera, el registro durante mayo de 2021 habia sido de 24,5% Yy en
mayo de este afio se encontraba en 61,7%.

Otro dato favorable para el distrito tiene que ver con el impulso que sostiene la industria. El Indice
de Produccion Industrial Regional (IPIR), medido por el DANE, creci6 +37,5% durante el 2T2022 en
comparacién con el mismo periodo del afio anterior. Este es un dato que supera el registro de |la industria
nacional (+22,8%) y se asemeja al comportamiento de la industria vallecaucana (+41,5%). Esta es parte
de la explicacién de la mayor recuperacién que reporta el IMAE Cali en comparacién con el PIB nacional
en 2T2022 dado el peso y encadenamientos de este sector en la economia distrital (ver Tabla 2). Asi, la
industria distrital continta creciendo por encima de los niveles prepandemia (ver Tabla1).

Por el lado de las variables que indirectamente se relacionan con la actividad econémica, las sefiales
también son alentadoras. El flujo de trafico de vehiculos de carga a través de los peajes sostiene su sefial
en verde, al crecer +96,1% durante el 2T2022. Este resultado queda por encima del referente nacional
(+36%) y departamental (Valle: +82,1%) y ya supera los niveles prepandemia (ver Tabla 2). En esta variable
influye mucho el efecto estadistico de una base baja, dado que en mayo de 2021 se registrd un transito de
apenas 2.134 vehiculos debido a los bloqueos, cuando por general en un mes tipico se registran mas de
40.000. Por su parte, el consumo de energia comercial, variable que se relaciona con la dindmica de la
industriay el comercio, cambi6 susefal de rojo a verde, al pasar de decrecer1,8% en1T2022 a crecer10,6%
en 2T2022. A pesar de este resultado, este indicador todavia no logra superar los niveles prepandemia.

Por el lado del consumo de las familias se aprecian sefiales mixtas durante el 2T2022. La venta de
vehiculos cambi6 su sefial de rojo a verde, al pasar de decrecer 0,2% en 172022 a crecer 36,5% en el
2T2022. Este dato superd el registro del promedio nacional (+21,1%) (ver Tabla 2). En sus tasas mensuales,
laventa de vehiculos creci6 un +5,6% en abril, un +11,5% en mayo, y enjunio crecieron un +5,9%. A pesar
de este comportamiento, esta variable no logrd superar los niveles prepandemia en 272022 (ver Tabla
1). Por su parte, el Indice de Confianza del Consumidor (ICC) se mantuvo en niveles negativos: pasé de
un registro promedio de -9,1 en 172022 a -5,1 en 2T2022. En ello sigue influyendo la incertidumbre en
cuanto al entorno macroeconémico interno y externo del pais y el ritmo pausado de recuperacién del
mercado laboral de Cali. El Gltimo reporte del DANE indic6 que la tasa de desempleo en Cali se ubicé en
11,9% en el trimestre mévil mayo-julio 2022 (0,9 puntos porcentuales por encima del registro nacional).

El sector relacionado con la actividad microempresarial del distrito pasé a terreno positivo durante el
2T2022. El niimero de microempresas nuevas (reportadas por la Camara de Comercio de Cali) pasé de
decrecer0,2% en1T2022 a crecer +27,8%. A pesar de este comportamiento, esta variable no logré superar
los niveles prepandemia en 2T2022 (ver Tabla1).

El sector externo finalizé el 2T2022 nuevamente con un panorama favorable. Las exportaciones de
Caliy Yumbo crecieron un +41,1%, resultado que supera la dindmica registrada a nivel nacional (+31,6%)
y es un poco menor a la dindmica registrada a nivel departamental (+53,4%) (ver Tabla 2). En el 2T2022
se producen incrementos significativos en las exportaciones de productos con alto peso en las ventas
externas totales del distrito: azticares y confiteria, principal renglén de exportacién de Cali incrementa
71,9%; productos farmacéuticos (+27,3%), combustibles minerales, aceites y ceras minerales (+43,4%),
maquinas, aparatos y material eléctrico (+91,3%), papel y cartén (+112,1%), caucho y sus manufacturas
(+109,7%), jabones y agentes de superficies organicos (+65,2%) y plasticoy sus manufacturas (+54,2%).
No obstante, algunos renglones de exportacion presentaron caidas durante este mismo periodo: aceites
esencialesy resinoides (-14,1%), prendas y complementos de vestir (-15,5%) y pescados y crustaceos (-69,1%).

Otros indicadores que se mantienen con sefiales en verde durante el 2T2022 son los relacionados con
el sector publicoy el sector financiero, ambos con un alto peso en la economia de la ciudad. El primero
es aproximado por la ejecucion del gasto piiblico por parte del gobierno distrital en salud y educacion,
el cual se mantiene en terreno positivo al crecer 0,1% en 2T2022. La senda de crecimiento en el impulso



fiscal del gobierno se desacelera en el 2T2022 debido a un decrecimiento en la ejecucién del gasto en
salud (cae 7,5%), mientras la ejecucién del gasto en educaciéon aumenta (6,2%) en el 2T2022. Vale la pena
apuntar que el gasto del sector piblico en salud ha debido moderarse en 2022 (después de sostenerse
muy alto durante la pandemiaen 2020y las estrategias para contener los brotes en 2021, con el sistema de
vacunacion). Adicionalmente, es importante mencionar que en lavariable “ejecucion del gasto piblico”
no se observa el efecto estadistico de base que se evidencié en las demas variables que componen el
IMAE Cali,dado que en el 2T2022 el gasto plblico de inversidén en salud y educacion no se contrajo como
el resto de las variables, si no que se mantuvo estable en el marco del paro nacional.

Por otro lado, los depésitos de ahorro, que se correlacionan con la evolucién del sector financieroy la
situacion econémica de determinados estratos familiares, sostienen un crecimiento anual positivo en
2T2022 (+0,1%), gracias a la senda de crecimiento sostenida que evidencia desde el tercer trimestre del
afo 2021y que le ha permitido superar el nivel prepandemia.

Las licencias de construccion, que se relacionan con los niveles productivos del sector de la construccion,
conservan susefal en rojo, al decrecer1,7% durante el 2T2022. A pesar de este resultado esta variable logra
superar los niveles prepandemia (ver Tabla 1). Otras variables relacionadas con la construccién (el area
nueva en proceso de construcciény el area culminada) arrojan sefiales mixtas en el 2T2022. El crecimiento
anual de este indicador en el 2T2022 contrasta con el registro a nivel nacional (+15,2%) (Ver Tabla 2).

o Tabla 2. La mayoria de las variables del IMAE Cali
. superaron las dinémicas nacionales en el 2T2022*

Supera al

Variables Cali Colombia )
nacional

indice de Produccién Real (IPIR) 37,5% 22,8% XV 4
Consumo de energia comercial 10,6% 13,7% b 4
Licencias de construccién -1,7% 15,2% b 4
Matriculas de vehiculos nuevos 36,5% 21,1% v 4
Depésitos de ahorros** 0,1% 4,0% b4
Exportaciones (Cali+Yumbo) 41,1% 31,6% v
Ejecucién de Gasto (Secretaria de Salud y Secretaria de Educacién) 0,1% 9,0% b 4
Numero de microempresas nuevas 27,8% 18,9% V4
Ocupacién hotelera 108,3% 55,1% v 4
indice de Confianza del Consumidor (ICC) -5,1% -5,4% v 4
Peajes de carga 96,1% 36,0% v 4

Fuente: Equipo IMAE, Universidad Javeriana Cali y Alcaldia de Cali-Secretaria de Desarrollo Econémico.

** | as tasas de crecimiento anual se calculan sobre las series ajustadas por estacionalidad y efecto calendario, comparando
frente al afio anterior, a excepcién del ICC, que se utiliza el dato en niveles en cada afio.

** Datos hasta mayo 2022.



Para finalizar, examinamos el consumo diario de energia, variable que se relaciona con la dindmica
de la actividad econémica y nos da informacion mas alla del primer trimestre del presente afio. En los
datos de energia hasta agosto 2022, se aprecian sefiales que apuntan a una posible desaceleracion en
laactividad economica (ver figura 3). En junio el consumo de energia se ubicd +6,7% por encima de los
niveles registrados en el mismo mes del afio 2021. Enjulioy agosto 2022 la recuperacién continda, pero
con menores tasas: el consumo de energia no regulada se ubicé +1,1% y +0,2% respectivamente, por
encima de los niveles registrados en esos mismos meses del afio 2021. En los datos de finales de agosto

se distingue mas claramente una desaceleracidn, pero se deben esperar los datos de septiembre para
valorar si se trata de un cambio de tendencia o de un evento puntual.

Q Figura 3. Valle y Cali: Demanda de energia no regulada
(Tasa de variacién % respecto a la semana base del 9-13 marzo 2020)
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1era flexibilizacién: desde 27/04/2020, se reactivan 8 subsectores, de la construccién y la industria;
2da flexibilizacion: desde 11/05/2020, 16 subsectores de la industria y el comercio al por mayor y menor;
Cese total de bloqueos, desde 28/06/2021, en el Valle del Cauca y Cali.
Fuente: IMAE Cali. Universidad Javeriana Cali. Datos de XM.

Contdctanos:

}A"{ imae@javerianacali.edu.co

imae.javerianacali.edu.co
o @ imae - puj cali
o @ @imae_pujcali



https://www.facebook.com/imaepujcali
https://www.linkedin.com/in/imae-pujcali/
https://www.instagram.com/imae_puj/?hl=es-la
https://twitter.com/imae_pujcali
https://www2.javerianacali.edu.co/facultades/ciencias-economicas-y-administrativas/imae#gsc.tab=0
mailto:imae%40javerianacali.edu.co?subject=

