El Indicador Mensual de Actividad Econdémica (IMAE),
elaborado de manera conjunta por la Pontificia Universidad
Javeriana Cali y el Banco de la Republica, estimé que
durante el segundo trimestre de 2016 la economia del
Valle del Cauca creci6 alrededor de 3,4%, en comparacién
con igual periodo del afo anterior.

Con los nuevos datos recibidos, el IMAE estaria estimando
una desaceleracién, y pudiera estar marcando una
nueva tendencia hacia menores tasas de crecimiento
para la economia del Valle. El dato registrado para el IMAE
es el mas bajo de los ultimos cinco afos. La estimacion de
3,4% para la variacion del PIB en el segundo trimestre es
significativamente menor que la estimada para el primer
trimestre del afo (4,6%) y menor que las estimaciones de un
crecimiento de alrededor de un 4,0% durante 2015.

Los resultados de la economia del Valle para los dos
primeros trimestres de 2016 continGian por encima de
los valores nacionales (estimados por el DANE en 2,5% y
2,0%, respectivamente), pero se reduce el diferencial
entre el ritmo de crecimiento del departamento y la
economia nacional. Ciertamente, la economia del Valle
cuenta con una estructura productiva que la ha hecho mas
resistente al shock que ha venido sufriendo la economia
colombiana tras la caida del precio del petréleo, pero
claramente no es inmune al deterioro de la economia a
escala nacional y al estancamiento o recesion de las
principales economias en el continente.

El fendmeno climatico de El Nifo y el paro camionero
pudieran tener alguna influencia en el resultado del
segundo trimestre. Sin embargo, la pérdida de dinamismo
se apreci6 en la generalidad de las variables que componen
el IMAE, lo cual inclina la lectura de que no se traté de un
movimiento coyuntural sino de un posible punto de
inflexion en el ciclo de la economia del departamento.

Las exportaciones (medidas a precios constantes en dolares
FOB), que habian sido uno de los aceleradores del
crecimiento de la economia del departamento en el primer
trimestre, registraron una contraccion en el segundo
trimestre.

'La metodologia de célculo del IMAE puede consultarse en
http://www.banrep.gov.co/es/borrador-900
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Algo similar sucedié con las tasas de variacidon de la industria entre
abril y mayo, aunque se registra una mejoria para junio. La produccién
de cafna de azucar y la venta de vehiculos nuevos disminuyeron en el
segundo trimestre. Mientras que los despachos de cemento vy el
consumo de energia del sector no residencial arrojaron resultados
discretos en abril y mayo, con una ligera mejoria en junio, cuando se
analizan sus variaciones mensuales corregidas por estacionalidad.

Trayectoria del IMAE*
a) Enero 2001- Junio 2016
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Fuente: Departamento de Economia - Pontificia Universidad Javeriana Cali y Centro Regional de
Estudios Econémicos Cali - Banco de la Republica

* Valores mayores (menores) a cero indican que el Valle esta creciendo por encima (debajo) de su
promedio histérico (3,8%). Un incremento (disminucién) predice una aceleracion (desaceleracién) del
PIB, es decir, un aumento (disminucién) del ritmo de crecimiento de la economia del departamento.
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